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 USD/ DEM = 1,4056  USD1 =DEM 1,4056, 
USD/ CHF = 1,1645  USD1 = CHF1,1645, 

 DEM 1,4056 = CHF 1,1645,  
 

              CHF 1,1645 
DEM 1 = ---------------- = CHF 0,8285; 
                  1,4056 
 

              DEM 1,4056 
CHF 1 = ------------------ = DEM 1,2070. 
                  1,1645 
 

, -
. -
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                                                          GBP 1 

 GBP/USD = 1,6012, USD 1 = ----------; 
                                                         1,6012 
 

                                                AUD 1 
AUD/USD = 0,7275; USD 1 = ----------; 
                                               0,7275 
 

              GBP 1     AUD 1             1,6012 · AUD 1 
 --------- = ---------; GBP = -------------------- = AUD 2,2010; 

              1,6012    0,7275                    0,7275 
             
              0,7275 · GBP 1 
AUD 1 = -------------------- = GBP 0,4543. 
                    1,6012 

 GBP/AUD = 2,2010; AUD/GBP = 0,4543. 
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). 

 USD/DEM = 1,4056; GBP/USD = 1,6012. 
 1 .  = 1,4056 DEM,  1 . = 1,6012 USD, 
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–  
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N = 12 = (4 · 3) 
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  1  2  3  4  5  6 

, . . 10 8 15 12 5 2 
, % 8 2 11 2 9 12 

 5.01 1.04 16.03 10.05 25.02 1.01 
 5.02 1.10 16.06 10.09 25.04 1.04 

 18 ( ) 
. , -
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  1  2  3  4  5  6 
, . . 6 4 5 9 7 3 

, % 12 11 12 12 12 11 
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.  1 1,5 2 2,5 0,5 1 
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). 
 

 
 

1 2 3 4 5 6 
, . . 6 3 4 2 5 1,5 

, % 13 11 12 11 12 11 

 5.01 16.03 25.02 30.03 5.04 10.05 

 23.12 3.09 14.11 1.10 21.11 20.12 

 . . . . . . 
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 ( . ) , -

.  
? 

 

 1 2 3 4 5 6 

 RUR 
1000 . 

AUD 
2000 . 

CAD 
1500 . 

EUR 
500 . 

GBP 
1700 . 

CHF 
100 . 

 0,0389 0,8325 0,9104 1,3604 1,9868 0,8234 

 0,0396 0,8313 0,9165 1,3598 1,9901 0,8201 

 

1.  «  
 “ ”»  3 

 1996 . // . 1996. 2. 
2.  «  

 “  ( )”»  26 
 1995 . // . 1995. 5;  

. 1995. 19. 
3.  « »  23 

 1992 . //  
. 1992. 43. 

4. ., . ,  
. .:  « », 2001. 296 . 

5. :  / . 
. . . .: , , 2000. 471 . 

6.  / . . . .: -
, 2005. 567 . 

7. : .  / . . . 
. . . ., 2004. 627 . 

8. : 
 / . . . .: , 

2005. 344 . 
9. . ., . . -

. .: , 2006. 326 . 
10. :  / . . . 

.: , , 2006. 304 . 



122 

11. . :  
. .,  « », 2004. 320 . 

12. . . :  / 
. . . . .: , , 2005. 

479 . 
13. :  // . 

2004. 1. . 26. 
14.  // . 2005. 20. .10. 
15. :  // -

. 2006. 10. . 25-29. 
16. . :  // 

. 2006. 9. . 9-13. 
17. .  //  

. 2005. 9. . 58-64. 
18. .  

// . 2005. 11. . 20. 
19. .  

:  // . 2006. 1. . 53. 



123 

 
 .................................................................................... 3 

 ............................................................................................ 4 
 1.  ...... 5 

1.1.  ...... 5 
1.2.  .............. 7 
1.3.    1990 . ................. 9 
1.4.    

 .................................................................... 11 
1.5.   

 ................................................................ 14 
 1 .................................................... 25 

 2.  –  
                  .......................................... 26 

2.1.  ................................. 26 
2.2.    

 ................................................. 28 
2.3.  ........................ 30 
2.4.  ..................................... 35 

 2 .................................................... 39 
 3.  

                ................................................. 40 
3.1. ,   

 ......................... 40 
3.2. :   

 ..................................................................... 43 
3.3.  .............................. 45 
3.4.  ............................................ 48 
3.5.  ................................ 57 
3.6.  ........................................................... 61 
3.7.  ........................ 66 
3.8.  ........ 77 
3.9.  ....................... 88 
3.10.  .............................. 97 

 3 .................................................. 102 
 4.    

                .............................................. 103 
4.1.  ........................................................ 103 
4.2.  .................................... 105 
4.3.  .......... 109 

 .............................................................. 111 
 .................................................. 121 



124 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
.  

.  
 

 06.11.2012. .  53-12.  60 84/16. .  1. 
. . 7,75.  100 . 700 

 

 
 « » 

455000, , . , 38 
 « » 



125 

 
 

 

.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
2012 


